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اخبار

گزارش

3 بازار سرمایه و بانک

امضای تفاهم نامه همکاری میان بانک آینده و هلدینگ 
گردشگری تأمین اجتماعی

بانک آینده و شرکت رفاه و گردشگری تأمین )هلدینگ گردشگری تأمین اجتماعی- 
هگتا( با انعقاد تفاهم نامه ای، بر تقویت و گســترش همکاری های مشترک، تأکید 
کردند.به گزارش اقتصادســرآمد، در چارچوب این تفاهم نامــه که به امضای نادر 
خواجه حق وردی، معاون امور شــعب و بازاریابی بانک آینــده و علی رحیم پور، 
مدیرعامل و امیررضا خادم ازغدی عضو هیات مدیره شــرکت هگتا رسید، سطح 
همکاری های متقابل برای ایجاد و گسترش بسترهای مناسب در حوزه گردشگری 
و تعاملات مالی، بانکی و بیمــه ای، ارتقا خواهد یافت.نــادر خواجه حق وردی، 
معاون امور شعب و بازاریابی بانک آینده، با ابراز خرسندی از انعقاد این تفاهم نامه 
از آمادگی بانک آینده برای ارائه ســبد متنوع محصــولات و خدمات این بانک به 
شرکت هگتا و زیرمجموعه های مربوط خبر داد که از آن جمله  می توان به خدمات 
اعتباری، ضمانت نامه ها و ارائه تسهیلات ویژه هلدینگ هگتا و شرکت های تابعه و 
نیروی انســانی آن ها و نیز دیگر محصولات تعریف  شده بانک در قالب طرح های 
»آینده داران«، »کارگشا«، »طراوت«، »مردم یار«، »ایران کارت« و »سفرکارت« اشاره 
کرد.علی رحیم پور، مدیرعامل شرکت رفاه و گردشگری تأمین )هگتا( با اشاره به 
گستره و تنوع فعالیت های این هلدینگ گفت: حضور هگتا در حوزه های مختلف 
هم چون گروه هتل های هما، شــرکت حمل ونقل ریلی رجا )بزرگ ترین ناوگان 
حمل ونقل ریلی کشور(، شرکت ســرمایه گذاری ایرانگردی و جهانگردی، گروه 
هتل های هما و دیگر بخش های اقامتی و پذیرایی؛ این شرکت را به عنوان زیرمجموعه 
تأمین اجتماعی و یک نهاد عمومی غیردولتی بسیار برجسته کرده است. به گفته وی 
، باید این مجموعه را بستر مناسبی برای مبادلات مالی، بانکی و بیمه ای و هم چنین 
بازار بزرگی برای خرید و تأمین امکانات و مایحتاج افراد تحت پوشش دانست و از 
این تفاهم نامه، به عنوان قراردادی برد-برد، یاد کرد.ارائه خدمات به مجموعه بانک 
آینده و شرکت های تابع در حوزه گردشــگری و تورگردانی و مواردی هم چون: 
خدمات اقامتی و پذیرایی بدون هیچ گونه محدودیتــی برای مجموعه بانک آینده 
از جمله موارد مطرح شده از سوی مدیرعامل شــرکت هگتا بود.در این نشست، 
تفاهم نامه های جداگانه ای نیز مابین شرکت هگتا با بیمه رازی و مجموعه بازار بزرگ 

ایران )ایران مال( منقعد شد.

همکاری تنگاتنگ بانک مهر ایران با ناجا
به مناسبت هفته ناجا برخی از همکاری های بانک مهر ایران با نیروی انتظامی را مرور 
کرده ایم.به گزارش اقتصادسرآمد ، بر همین اساس بانک مهر ایران سعی کرده ارائه 
خدمت به کارکنان این نیرو را به عنوان یکی از برنامه های اساسی خود طراحی کند. 
شاید وجه مشترک این دو نهاد را بتوان در سخنان یکی از فرماندهان ارشد پیشین 
این نیرو جست که گفته بود: »فعالیت در بانک مهر ایران و نیروی انتظامی از حیث 
ارائه خدمات عمومی و عام المنفعه با هدف بهبود معیشت مردم و ارتقاء سطح جامعه 
روابطی بسیار نزدیک است و گسترش سطح همکاری های دوجانبه در زمینه های 
بانکی از بهترین تصمیمات مشترک به شمار می آید.«در راستای همکاری با نیروی 
انتظامی و حمایت از کارکنان زحمت کش این نهاد، بانک مهر ایران در تفاهم نامه ای که 
با نیروی انتظامی داشته، ضمن هم افزایی با منابع این سازمان، 84هزار فقره تسهیلات 
به مبلغ 9400 میلیارد ریال به کارکنان ناجا پرداخت کرده است.همچنین بانک مهر 
ایران با سازمان بازنشستگی نیروهای مسلح نیز تفاهم نامه ای داشته تا بازنشستگان 
نیروهای مسلح از جمله نیروی انتظامی، از هم افزایی منابع این سازمان با بانک مهر 
ایران، قادر به دریافت تســهیلات قرض الحسنه باشــند. در این بخش نیز تا کنون 
545هزار فقره تســهیلات به ارزش تقریبی 14هزار و 700 میلیارد ریال پرداخت 
شده که بخشــی از دریافت کنندگان این تسهیلات بازنشســتگان نیروی انتظامی 
هستند.همکاری های بانک مهر ایران با ناجا، رضایت این سازمان را نیز درپی داشته، 
به طوری که پیش از این معاون سابق هماهنگ کننده نیروی انتظامی گفته بود: با توجه 
به همکاری های صورت گرفته در سنوات قبل و رضایتمندی پرسنل ناجا از رفتار 
حرفه ای و ارائه سریع خدمات و پرونده های تسهیلاتی توسط این بانک، مصمم بر 
آنیم تا زمینه این همکاری ها را بیش از پیش گسترش دهیم.وی همچنین اظهار کرده 
بود: نیروی انتظامی با سایر بانک های کشور نیز در تعامل بوده، اما طبق گزارشات، 
بررسی ها و ارزیابی های صورت گرفته، بانک مهر ایران در ارائه خدمات بسیار روان تر 
از سایر بانک ها اقدام کرده و تجربه کاری مطلوب تری را رقم زده است.همچنین پیش 
از این یک تفاهم نامه همکاری  دوجانبه برای ارتقای امنیت اجتماعی میان بانک مهر 
ایران و معاونت اجتماعی نیروی انتظامی نیز امضا شده است. بر اساس این تفاهم نامه 
تلاش برای پیشگیری از بروز جرم و ارتقای احساس امنیت مشتریان بانک از طریق 

آموزش و بهره گیری از ظرفیت های متقابل سازمانی در دستور کار قرار گرفت. 

 تامین مالی بنگاه های اقتصادی ازمهمترین
 وظایف بانک ها است

 قائــم مقام بانک ســینا گفــت: تامین مالــی بنگاه هــای اقتصــادی ازمهمترین
 وظایف بانک ها است.به گزارش اقتصادسرآمد، تقدیری در سفر به استان هرمزگان 
و بازدید از شعب بوشهر و عســلویه بر اهمیت بازاریابی و تامین مالی بنگاه های 
اقتصادی این استان با توجه به موقعیت استراتژیک منطقه به عنوان قطب اقتصادی 
و تجاری کشور تاکید کرد.وی  با بیان این که بوشهر و عسلویه منطقه ای با پتانسیل 
بالای اقتصادی برای ســرمایه گذاران است، گفت: بانک ســینا در تلاش است با 
ارائه محصولات متنوع و ســازماندهی موثر در افزایش ارتباط با مشتری در تجهیز 
و تخصیص منابع و خدمات کارمزدی، سهم بیشــتری از بازارهای مالی را به خود 
اختصاص دهد.قائم مقام بانک سینا تامین مالی بنگاه های اقتصادی را از مهمترین 
وظایف بانک ها دانست و گفت: بانک سینا با خلق محصولات جدید، طرح های 
متنوعی برای حمایت از فعالان اقتصادی و صاحبان مشاغل مختلف دارد و می توان 
با بازاریابی هوشمندانه و در نظر گرفتن اقتضائات مشتریان، گام های موثری در مسیر 
حمایت از صنایع داخلی و جهش تولید در کشور برداشت. وی در ادامه افزود: نباید 
اجازه دهیم نوسانات اقتصادی بر روند فعالیت های بانک در جهت کمک به رونق 
تولید و چرخه اقتصادی کشور تاثیر مخرب بگذارد.گفتنی است در این سفر تقدیری 
از زحمات کلیه همکاران منطقه قدردانی کرد و عملکرد موفق بانک سینا را نتیجه 

تلاش های دلسوزانه تمامی کارکنان شعب و ستاد عنوان کرد.

امکان ثبت نام در پرتال مالیاتی از طریق نرم افزار فام 
موسسه اعتباری ملل

در راســتای کمک به کاهش مراجعات حضوری مردم به ادارات و سازمانها امکان 
ثبت نام در پرتال سازمان امور مالیاتی کشور مهیا شــد .به گزارش اقتصادسرآمد، 
هموطنان گرامی می توانند ضمن نصب نرم افزارفام موسسه اعتباری ملل از خدمات 
ثبت نام در پرتال سازمان امور مالیاتی کشور و همچنین از سامانه اطلاعات مالیات 
بر درآمد حقوق استفاده نمایند.گفتنی اســت ازطریق نرم افزار فام می توان ضمن 
دریافت رمز دوم پویا برای انتقال وجه از طریــق کارت به کارت از خدمات دیگر 

بانکی نیزاستفاده کرد.

  “سیگما کارت”در راستای ارائه خدمات نوین 
بانکداری الکترونیکی 

مدیر امور فناوری اطلاعات بانک شــهر با اشــاره به انتظارات مشتریان حقیقی و 
حقوقی؛ از ارائه خدمتی جدید و متمایز از ســوی این بانک خبــر داد.به گزارش 
اقتصادســرآمد، میثم نمازی با تاکید بر اینکه شــعار” نوآوری در خدمت” همواره 
سرلوحه خدمات ارائه شده از سوی بانک شــهر بوده است، تصریح کرد: معتقدیم 
حضور مستمر و اثر گذار در بازار رقابتی صنعت بانکداری، مستلزم ارائه محصولاتی 
متمایز و دارای مزیت رقابتی خاص است.نمازی عنوان کرد: در همین راستا و با هدف 
ارائه خدمات نوین در حوزه بانکداری الکترونیکی و پوشش نیاز مشتریان، بانک شهر 
اقدام به راه اندازی محصول کارتی تحت عنوان”سیگما کارت ” کرده است.وی با 
بیان اینکه “سیگما کارت ” محصولی جدید مبتنی بر ابزار کارت بانکی با امکان صدور 
چندین کارت بانکی بر روی صرفا یک سپرده اســت، گفت: پیاده سازی معماری 
اصلی این کارت مبتنی بر تعریف گروه و عضو می باشد.مدیر امور فناوری اطلاعات 
بانک شــهر ادامه داد: بهره برداری از محصول یاد شده، این امکان را برای مشتریان 
حقیقی و حقوقی فراهم می آورد که چندین کارت بانکی با قابلیت انجام تراکنش تا 
سقف معینی را بر روی سپرده بانکی خویش صادر کرده و شخص صاحب سپرده  و 
یا نماینده قانونی وی می تواند عملیات مربوط به شارژ مجدد و یا دشارژ کارت ها به 

میزان دلخواه، مسدودی و رفع مسدودی کارت ها و … را انجام دهد.

انتخاب رییس بانک مرکزی، معاملات 
بورس را به کدام سمت می کشاند؟

یک کارشناس بازار ســرمایه با بیان اینکه شناخت رییس 
بانک مرکزی از بازار ســرمایه و روش هــای تامین مالی 
می تواند زمینه ساز کمک در بهبود روند معاملات بورس 
باشــد، گفت: ســکانداری صالح آبادی در بــازار پول، 
همگرایی خوبی را بین بازار ســرمایه و بازار پول ایجاد 
می کند.به گزارش اقتصادسرآمداز ایرنا ، امیرعلی امیرباقری 
به نهایی شــدن انتخاب رییس بانک مرکزی و تاثیر آن بر 
معاملات بورس تاکید کرد و افــزود: یکی از نکات قابل 
توجه در معاملات هفته گذشته بورس، موضوع انتخاب 
علی صالح آبادی برای ریاســت بانک مرکزی بود که این 
خبر به عنوان خبری مثبت برای فعالان بازار سرمایه تلقی 
شد. وی خاطرنشان کرد: فرد منتخب برای ریاست بانک 
مرکزی دارای تجربه فعالیت و شناخت کامل از بدنه بازار 
سرمایه است؛ بنابراین اکنون که وی سکانداری بازار پول 
را به عهده گرفته اســت می تواند همگرایی خوبی را بین 
بازار ســرمایه و بازار پول ایجاد کند.امیرباقری موضوع 
تامین مالی را یکــی از مهمترین مقــولات تاثیرگذار بر 
عقب ماندگی همیشــگی بازار سرمایه از بازار پول عنوان 
کرد و افزود: موضوع تامین مالی جزو رسالت اولیه بازار 
سرمایه است، در حالی که همیشه تامین مالی در کشور از 
طریق روش سنتی یعنی بازار بانکی انجام شده است.این 
کارشناس بازار سرمایه اظهار داشت: رییس بانک مرکزی 
به دلیل شناختی که از بازار سرمایه، تولید و فضای اقتصاد 
حاکم در کشور دارد نسبت به این موضوع آگاه است که 
نرخ سود بانکی و نرخ اوراق از جمله اهرم های تاثیرگذار 
برای ایجاد فشار بر بدنه بازار ســرمایه هستند. وی ادامه 
داد: با وجود چنین سوابقی از رییس بانک مرکزی، انتظار 
می رود تا انتخاب وی در نرخ ســود بانکی و نرخ اوراق 
انعکاس پیدا کند و تا حدودی فشار از بدنه بازار سرمایه 
برداشته شود.امیرباقری تاکید کرد: شناخت صالح آبادی 
از بازار سرمایه، روش های تامین مالی و نیز گسترشی که 
در زمان ریاست وی در بازار سرمایه اتفاق افتاد، طبیعتا می 

تواند کمک شایانی را به بازار سرمایه داشته باشد. 
این کارشــناس بازار ســرمایه با بیان اینکه صالح آبادی 
به دلیل فعالیتی که در بدنه تولید از طریق بازار ســرمایه 
داشته اســت به خوبی نســبت به تاثیر نرخ ارز بر فضای 
بازار سرمایه آشنایی دارد، گفت: یکی از مهمترین دغدغه 
های فعلی فعالان اقتصادی تفاوت بین نرخ رسمی و نرخ 
بازار آزاد است که انتظار می رود در میان مدت این دو نرخ 
نســبت به یکدیگر همگرایی پیدا کنند و ضمن ایجاد سد 
برای رانت جویی، زمینه بازگشــت رونق به تولید فراهم 
شود.وی با تاکید بر اینکه ارتباط بانک ها با بانک مرکزی  
یکی از مهمترین دغدغه هایــی بود که نقش رگولاتوری 
بانک مرکزی را در پاره ای از موارد دستخوش تغییر کرد، 
اظهار داشت: به نظر می رســد با ریاست صالح آبادی بر 
بانک مرکزی زمینه ترمیم این رابطه فراهم شــود، اکنون 
که کشور در وضعیت اقتصاد مقاومتی و جنگ اقتصادی 
قرار دارد چنین امکانی وجــود دارد که بانک ها بتوانند به 
صورت یکپارچه سنگردار این عرصه باشند.امیر باقری به 
روند معاملات بورس در هفته ای که گذشت اشاره کرد و 
افزود: هفته گذشته جهت قالبی در معاملات بازار حاکم 
نبود،  فشــار عرضه و تقاضا به سمت تعادل پیش رفتند و 
شاهد روندی قابل توجه در جهت مثبت و منفی نبودیم.
این کارشــناس بازار ســرمایه با بیان اینکه وجود فضای 
ثبات در معاملات بعد از ریزش شاخص بورس به عنوان 
فضایی معقول و منطقی در بازار تلقی می شود، گفت: می 
توان انتظار داشت که در صورت وجود فضای ثبات، راه 
صنایع و سهام از یکدیگر جدا شوند و شاهد روندی معقول 
در بازار باشــیم.امیرباقری به ترمیم قیمت های جهانی و 
افزایش نرخ نفت اشاره کرد و افزود: این موضوع می تواند 
فرصتی مناسبی برای اقتصاد نفتی باشد و سرمایه گذاران از 
این فرصت استفاده کنند، از طرفی برخی معتقدند که این 
موضوع می تواند اهرم دیپلماتیکی برای ایران باشد تا در 
شرایطی که دنیا با بحران سوخت مواجه است ایران قادر 
به بازگشت در بدنه بازار جهانی باشد و تا حدودی از فشار 
قیمت ها بکاهد.این کارشناس بازار سرمایه اظهار داشت: 
نه تنها نرخ نفــت و گاز بلکه اکثر کامودیتــی ها با ترمیم 
قیمتی مواجه شدند، به طوری که سنگ آهن با ٢0 درصد 
افزایش نرخ مواجه شد، این امر طبیعتا می تواند تاثیرگذار 
بر سهام شاخص ساز در بازار سرمایه  باشد که این موضوع 
به عنوان خبری مثبت برای فعالان بازار محسوب می شود.
وی ادامه داد: یکی از بحث های فعلی، مساله ترمیم کسری 
بودجه و تامین مالی غیرتورمی است که انتظار می رود تا 
افرادی که در بازار سرمایه اشتغال داشتند و بیشتر با دغدغه 
تولید و تشکیل سرمایه ثابت مواجه هستند بتوانند در این 
عرصه قدمی مثبت بردارند. امیرباقــری افزود: از رییس 
فعلی بانک مرکزی انتظار می رود تا با توجه به شــناختی 
که نسبت به اقتصاد کشور و بازار ســرمایه دارد بتواند تا 
حدودی خواســته فعالان بــازار را آورده کند.امیرباقری 
رونــد معاملات بــورس در هفته جــاری را مورد پیش 
بینی قرار داد و خاطرنشــان کرد: گزارشات کدال یکی از 
مهمترین مسایل قابل توجه سهامداران است، طبق پیش 
بینی های صورت گرفته گزارش ٦ ماهه و ماهیانه شرکت 
ها منتشر می شود که این اتفاق می تواند تا حدودی کمک 
کننده به روند صعودی بازار باشــد.این کارشناس بازار 
سرمایه با بیان اینکه به نظر می رسد تا در هفته های پیشرو 
بازار روندی متعادل را در پیش بگیرد و فشار تقاضا به بدنه 
بازار بازگردد، گفت: اتفاقاتی مثبت در انتظار بازار سرمایه 
است و بازار ســرمایه در میان مدت و بلندمدت به عنوان 
گزینه نخست سرمایه گذاری در کشور تلقی خواهد شد 
اما لازمه این امر انتخاب درســت ســهام توسط سرمایه 
گذاران و نگاه میان مدت و بلندمدت آنها به این بازار برای 
سرمایه گذاری است.به گزارش ایرنا، شاخص کل بورس 
اوراق بهادار تهران در پایان معاملات هفته ای که گذشت 
)چهارشنبه، 14 مهرماه( با 51 هزار واحد افزایش نسبت 
به هفته قبل به عدد یک میلیون و 488 هزار واحد رســید؛ 
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درصد بود.

ملک بهترین وثیقه برای دریافت وام ودیعه مسکن است
دبیر کانون بانک ها و موسسات اعتباری خصوصی گفت: وام ودیعه مسکن که در قالب مجموعه تسهیلات کرونایی ارائه می شود به لحاظ بودجه ای دارای محدودیت است.به 
گزارش اقتصادسرآمد، محمدرضا جمشیدی درباره وضعیت پرداخت وام ودیعه مسکن گفت: وام ودیعه مسکن که در قالب مجموعه تسهیلات کرونایی ارائه می شود به لحاظ 
بودجه ای دارای محدودیت است. وی که در یک برنامه رادیویی سخن می گفت، در پاسخ به این پرسش که چرا برای وام ودیعه مسکن، بانک های خصوصی سخت گیری می کنند؟ 
گفت: در تمامی دستور العمل های اهدای تسهیلات، بانک ها موظفند وثیقه ای را تعیین کنند که مطمئن به بازگشت آن هستند.دبیر کانون بانک ها و موسسات اعتباری خصوصی 
در بخش دیگر صحبت هایش ملک را بهترین وثیقه برای دریافت وام دیعه مسکن  خواند و افزود: چنین اتفاقی به شرط رعایت مسائل قانونی اگر به وقوع پیوندد می تواند رابطه 

سه جانبه ای را میان بانک و مالک و مستاجر پدید آورد. 

خروج نقدینگی از بورس و خروج پول های حقیقی نماگری 
برای آنست که عنوان تحلیل برخی از اهل فن را بپذیریم که 
»ترس به بورس بازگشت«.کمپین جهانی »هفته سرمایه گذار« 
هر سال به مدت یک هفته در ماه اکتبر با نظارت آیسکو برگزار می شود و 
نهادهای نظارتی و مشارکت کنندگان در این رویداد به انعکاس ابتکارات، 
نوآوری ها و اقدامات انجام شــده در حوزه های آموزش ســواد مالی و 
حمایت از سرمایه گذاران می پردازند. شعار سازمان بورس و اوراق بهادار 
برای »هفته جهانی سرمایه گذار« که به آیســکو اعلام شده، »اگر به فکر 
سرمایه گذاری با بازدهی خوب هســتید، دانش مالی کسب کنید« است.

احمد یزدان پناه اقتصاددان و عضو هیات علمی دانشــگاه الزهرا)س( در 
هفته جهانی سرمایه گذار در یادداشــتی برای ایبنِا به بررسی اصلاح بازار 
سهام پرداخت و از ترس های این اتفاق مهم در اقتصاد کشور نوشت که 
در ادامه می خوانید: بازار سهام در دو و سه هفته قبل با ریزش شاخص، باز 
بحث »اصلاح« قیمتی را داغ کرد. دلیل قانع کننده و به قول بورسی ها بنیادی 
برای این اصلاح به صحنه نیامد جز اینکه بدرستی گفته شد هر صعودی 
برای همیشه نیست همانطور که هر نزولی. خروج نقدینگی از بورس و 
خروج پول های حقیقی نماگری برای آنست که عنوان تحلیل برخی از اهل 
فن را بپذیریم که »ترس به بورس بازگشت«. البته این ترس همان نگرانی 
فعالان بازار سهام از شایعه افزایش نرخ بهره بانکی و ابهام در فرجام برجام 
و یکی دو عامل دیگر بود. این ترس ها و دغدغه ها موجب شد که »رفتار 
هیجانی« احتمالی سرمایه گذاران بازار را با نااطمینانی بیشتری همراه کند. 
در این یادداشت مراد آنست بطور خلاصه و ساده به اهمیت رفتار سرمایه 
گذاران در زمان »اصلاح« شاخص بورس با تکیه بر تأثیر دو شکل دهنده 
اصلی رفتار آنان یعنی »ترس« و »طمع« اشاره شود.در وال استریت گفته 
ای معروف و قدیمی است که می گوید »بازار های مالی بر دو محور، یعنی 
دو هیجان قدرتمند، »ترس« و »طمع« می چرخند. ســرمایه گذار قدر و 
نامی بورس که شهرت جهانی دارد، وارن بافت در نامه ای در سال 198٦ 
به سهامداران شرکت خود نوشت »گاه و بی گاه شاهد طغیان و جولان دو 
بیماری بشدت مسری، »ترس« و »طمع« هســتیم، چیزی که بین اهالی و 
جامعه سرمایه گذاری همیشه رخ خواهد داد. « این رفتار هیجانی سرمایه 
گذار که بیشتر از همه از ترس و طمع او ناشی می شود، مسئول بالا رفتن 
سرسام آور قیمت سهام در یک بازار سهام رو به افزایش و صعودی یعنی 
»بازار گاو نشان« )Bull market( و پس از آن مسئول ریزش و سقوط 
قیمت سهام در بازار »خرس نشان« است.در بازار سهام برای برخی شرایط 
بازار از نماد بعضی حیوانات استفاده می شود؛ برای مثال با توجه به نحوه 
حمله گاو وقتی بازار به باور و انتظار سرمایه گذاران روند صعودی بخود 
خواهد گرفت عنوان »بازار گاوی« و بر عکس آنرا »بازار خرسی« می گویند. 

من در کلاس »اقتصاد مالی« خود پیشنهاد »بازار گاو نشان« و »خرس نشان« 
را مطرح می کنم شبیه »آدامس خروس نشــان«. وقتی طمع و آز و ولع بر 
رفتار سرمایه گذار سلطه پیدا می کند می گویند »بازار خوکی« شده است   

)Pig market(. پس شاید این پیشنهاد بتواند تعدیلی باشد.
چگونه طمع بر قیمت سهام و بازده ها اثر می گذارد؟

جف بروس، مدیرعامل آمازون زمانی از وارن بافت پرسیده بود »تز شما 
درباره سرمایه گذاری بسیار ساده است، چرا هر کس عیناً از شما آنرا کپی 
نمی کند«. او جواب داده بود، »زیرا هیچکس  نمی خواهد پله به پله ثروتمند 
شود«. جواب بافت گویای عصاره »طمع« در رفتار سرمایه گذاری هاست. 
ســرمایه گذاران می خواهند که به سرعت سود عایدشــان شود و این 
بازارهای »گاو نشان« هســتند که فرصت خوبی را بر کسب سود در یک 
دوره زمانی کوتاه در اختیار آنها می گذارد. وقتی قیمت ها روند صعودی 
پیدا می کنند، مردم بیشتر و بیشتری پول بیشتر و بیشتری را برای سرمایه 
گذاری در ســهام اختصاص می دهند. قیمت سهام هم از قانون عرصه و 
تقاضا تبعیت می کند. با بالا رفتن تقاضا )پول بیشتر(، قیمت سهام بالاتر 
می روند و سودها رشد می کنند. رشد و فزونی سودها موجب طمع بیشتر 
شده و پول بیشتر وارد شده برای سرمایه گذاری یا خرید بیشتر به بورس 
ها و بازار سهام، قیمت ها را بیش از حد )حد آن چیست؟( بالا می برد. با 
اوج گرفتن قیمت سهام یا دارایی ها دیگر در بازارهای مالی بازار با »حباب 
قیمتی« مواجه می شود، یعنی قیمت ها از »ارزش ذاتی« و یا بنیادی خود 
فاصله زیادی می گیرند. مثل تمام حبابها سرانجام حباب دارایی ها هم می 
ترکند و قیمت ها سقوط می کنند. لذا سرمایه گذارانی که سهام خود را در 

قیمت ها بسیار بالا خریده بودند با »اصلاح« بازار سهام دچار ضرر و زیان 
های سنگینی می شوند.

چگونه ترس بر قیمت سهام و بازده ها اثر می گذارد؟
وقتی قیمت یک دارایی مثل ســهم داغ داغ شود، ســرانجام بازار آن را 
»اصلاح« می کند. ظهور و بروز بازارهای »خرس نشان« )بازارها با روندی 
کاهشــی در قیمت ها( می تواند بعلت عوامل متعددی صورت گیرد، اما 
بیشترین عامل مشترک بین آنها به کندی سطح فعالیتهای اقتصادی جامعه و 
کسادی و بی رونقی اقتصادها مربوط می شوند. عموماً دیده شده که سرعت 
افت قیمتهای سهام در بازار خرس نشان سریع تر از آهنگ رشد آنهاست.
دلایل متعددی را برای سقوط شدید قیمت ها در بازار خرس نشان می توان 
ارائه کرد ولی در یک کلمه دلیل بنیادی آن »ترس« است. وقتی قیمت ها تند 
و تیز )Sharply( افت می کنند، ترس سرمایه گذاران آنست که نکند این 
کاهش ها بیشتر شوند و لذا فروش آنها بر پایه این ترس و وحشت خواهد 
بود. همانطور که اشاره شد، قیمت سهام هم از عرصه و تقاضا در بازار آن 
متابعت می کند.در یک بازار خرس نشان، عرضه سهام بالاست، چرا که 
بیشتر سرمایه گذاران فروشنده اند. این دلهره و ترس برای فروش موجب 
می شود که قیمت سهام با شــیب تندی افت نماید. سرانجام، قیمت ها با 
این کاهش ها به سطحی می رسند که ارزندگی آنها، به قول فعالان بورس 
ها، جذاب می شود )سهام ارزان شده( و در نهایت به پایین ترین حد خود 
یعنی نقطه »قعر« چرخه بازار سهام می رسند و فرصت خوب و ارزنده ای 
برای ســرمایه گذاری را رقم می زنند.در احوالات زندگی نابغه ای چون 
اسحاق نیوتون آمده است که او به وسوسه و هیجان حاکم بر بازار سهام با 
خرید یکی از داغترین سهام آن زمان بورس انگلیس مبلغ هنگفتی را در یک  
سرمایه گذاری سفته بازانه از دست داد. پس از آن زیان نیوتون گفته بود 
»من توانستم حرکات اجرام آسمانی و سماوی را محاسبه کنم، ولی قادر به 
تحلیل رفتار جنون آمیز آدمیان نشدم«. پس غلبه بر هیجانات و شناخت آنها 
در بازارهای مالی کاری است که تمرین و ممارست و خودسازی خاص 
خود را می خواهد. قیمت های سهام منعکس کننده رفتار سرمایه گذاری 
جمعی تمامی سرمایه گذاران است. گرچه طمع و ترس غریزه های اساسی 
و سوخت دو موتور محرک رفتار سرمایه گذاری ها هستند، ولی بیشترین 
ضربه ها را هم بر منافع و منابع مالی شما وارد می آورند. باید حق داد که در 
یک بازار پر تلاطم و مواج حفظ آرامش و دوری از هیجان زدگی ها کاری 
»نه به همین سادگی« است. ولی اگر شما اجازه ندهید طمع و ترس بر رفتار 
سرمایه گذاری شما اثر بگذارد، آنگاه شما در تحقق و دستیابی به اهداف 

مالی خود بسیار قوی تر عمل خواهید کرد.
کلام آخر، توصیه معروف وارن بافت که گفته در بازار سهام »وقتی دیگران 

حریص اند، شما بترسید و وقتی سایرین می ترسند شما حریص باشید.«

احمد یزدان پناه اقتصاددان و عضو هیات علمی دانشگاه الزهرا)س(:

اصلاح بازار سهام و چرخه »ترس« و »طمع«

برگزیده ها

در قانون جدید جهش مســکن مصوب شــده است که 
نظام بانکی باید ٢0 درصد تسهیلات را به حوزه مسکن 
اختصاص دهد.به گزارش اقتصادســرآمد، علی صالح 
آبادی در حاشیه نخستین جلسه شــورای عالی مسکن با بیان اینکه 
مسکن از بخش های پیشران کشور اســت، افزود: در قانون جدید 
جهش تولید مســکن که به تصویب مجلس رســیده است، به جز 
بانک های تخصصی در حوزه کشاورزی و صنعت، دیگر بانک ها با 
برنامه ریزی انجام شده باید ٢0 درصد از تسهیلات خود را به حوزه 
مسکن اختصاص دهند که به تفکیک هر بانک و سهمیه در نظر گرفته 
شده، ابلاغ به نظام بانکی صورت گرفته است.وی اضافه کرد: منابع 
دیگری برای جهش تولید مســکن درنظر گرفته شده است که این 
منابع در صندوق مربوط نگهداری و از طریق این صندوق پرداخت 
می شــود که یکی از این منابع مربوط به بازپرداخت های قابل توجه 
مسکن مهر است که در اختیار بانک مســکن قرار می گیرد و بانک 
مســکن آن را در صندوق قرار می دهد تا از طریــق این صندوق به 
بخش مسکن پرداخت می شود.رییس کل بانک مرکزی گفت: علاوه 
بر اینها، می توان از ظرفیت های بازار سرمایه هم استفاده کرد؛ یعنی 
می توان صندوق های ســرمایه گذاری در حوزه مسکن تشکیل و از 
طریق منابع قابل توجهی که در بازار سرمایه وجود دارد تأمین مالی 
حوزه مسکن را انجام داد، ضمن اینکه از منابع دیگر این صندوق از 
جمله مالیات نیز می توان منابع لازم را برای ســاخت مسکن تجهیز 
کرد.صالح آبادی افزود: یکی از مواردی که در نخســتین جلســه 
شورای عالی مسکن مورد توجه قرار گرفت این است که با استفاده 
از منابع، پایه پولی افزایش نیابد و تأکید شد که اشکالات مسکن مهر 
از جمله استقراض از بانک مرکزی اتفاق نیفتد.وی همچنین گفت: 
ثبات و آرامش از نکات حائز اهمیت در بازار ارز است و قیمت ارز 
روی بســیاری از کالاها اثرگذار اســت؛ موارد مختلفی را به عنوان 
سیاست های حوزه ارزی تدوین و اجرا می کنیم که یکی از این موارد، 
توسعه صادرات غیر نفتی است مشوق هایی را درنظر می گیریم که 
صادرات غیر نفتی افزایش یابد و ارز حاصل از آن به چرخه تجاری 
کشور برگردد.صالح آبادی افزود: همچنین بخشی از ارزهایی که در 
جاهای مختلف قرار دارد آزاد شده و در اختیار شبکه ارزی کشور قرار 
خواهد گرفت.رییس کل بانک مرکزی با بیان اینکه در بحث واردات، 
اولویت با ساخت داخل است گفت: کنترل واردات و رفع تعهد ارزی 
واردکنندگان از جمله اولویت های ماست و وارد کننده هایی که ارز 
را دریافت و کالاهایی را وارد می کنند باید تعهد ارزی شــان را رفع 
کنند؛ در این باره نظارت ها صورت می گیرد تا ارزی که در اختیار وارد 

کنندگان قرار می گیرد صرف واردات به کشور شود.

وزیر ارتباطات با حضور در ســاختمان مرکزی پست 
بانک ایران، ضمن دیدار و گفت و گــو با مدیر عامل، 
اعضای هیات مدیره و مدیران ایــن بانک، از 88 باجه 
خدمات بانکی روستایی به صورت همزمان رونمایی 
کرد.به گزارش اقتصادســرآمد، دکتر زارع پــور وزیر ارتباطات و 
فناوری اطلاعات با اشاره به اینکه گزارش عملکرد پست بانک ایران 
نشان از موفقیتی بزرگ طی سه سال گذشته دارد، گفت: تبدیل یک 
بانک ورشکسته به بانکی ســودده حاصل زحمات همه مدیران و 
کارکنان بانک است و باید دو نقش مهم پست بانک ایران در تسهیل 
گری و تامین مالی حوزه ICT به معنی عام که پشتوانه این صنعت 
است و امیدوارم با روند رو به رشدی که در بانک  شاهد هستیم در 
آینده پست بانک ایران تبدیل به پشتیبان اصلی این صنعت در تامین 
مالی باشد که با این روند، دور از انتظار نیســت.زارع پور در ادامه 
افزود: نقش دوم فعالیت و ارائه خدمات مالــی و بانکی در مناطق 
محروم و روستایی اســت که در نگاه اول با اینکه اقتصادی نیست 
ولی توفیق و کار بزرگی است که پست بانک ایران آن را بر عهده دارد 
و امیدوارم پســت بانک ایران توفیق ارائه خدمات و تحت پوشش 
قرار دادن مناطق بیشــتری را برای تحقق عدالت اجتماعی داشــته 
باشد.وی با اشاره به اینکه در بخش دوم نقش بزرگی برای وزارت 
ارتباطات و فناوری اطلاعات به معنای عام آن قائل هستم، تصریح 
کرد: وزارت ارتباطات و فناوری اطلاعات ابزارهای مهم و اثرگذاری 
در روســتاها دارد که اگر  همگرایی و تجمع در آنها ایجاد شود، می 
تواند موجب توسعه اقتصاد روستا و آبادانی شود.وزیر ارتباطات و 
فناوری اطلاعات یکی از این ابزارها را پست بانک ایران دانست و 
گفت:  بیش از پنج هزار باجه بانکی روستایی که در اقصا نقاط کشور 
حضور دارند یکی از این ابزارها است و با رشد این باجه های بانکی، 
توسعه روستایی رشــد بیشــتری پیدا می کند.  زارع پور در بخش 
دیگری از سخنان خود با اشاره به اینکه در عصر دیجیتال پست تبدیل 
به لجستیک و بازوی کسب و کارها دیجیتال شده است، اظهار کرد: 
اگر پست و پست بانک به شکل مناسبی در کنار هم قرار بگیرند می 
توانند اقتصاد روستا را در کنار بازوی سوم که دفاتر خدمات بانکی 
روستایی هستند متحول کنند و راهبر تحول دیجیتال و فناوری های 
جدید در روستاها باشــند.  وزیر ارتباطات و فناوری اطلاعات با 
تاکید بر حضور فناوری های جدید مانند اینترنت اشیا در روستاها 
گفت: وزارت جهاد کشاورزی به دنبال توسعه این صنعت در بخش 
کشاورزی است که نیاز به راهبری و مشاوره دارد و حضور وزارت 
ارتباطات و فناوری اطلاعات به واسطه این بازوها می تواند در این 

بخش بسیار موثر باشد و چهره محرومیت را از روستاها بزداید.

بانک مرکزی میزان نقدینگی در پایان مردادماه ســال 
جاری را بیــش از ۳9٢1 هــزار و 400 میلیارد تومان 
اعلام کرد که حاکی از رشــد ۳9.1 درصدی نســبت 
به مردادماه ســال گذشته اســت.به گزارش اقتصادسرآمد، بانک 
مرکزی با انتشار گزیده آمارهای اقتصادی در پایان مردادماه 1400، 
حجم نقدینگی را ۳9٢1 هزار و 400 میلیارد تومان اعلام کرد که 
حاکی از رشد ۳9.1 درصدی نقدینگی نسبت به پایان مرداد سال 
گذشته است.این در حالی است که این شاخص نسبت به اسفندماه 
سال گذشته معادل 1٢.8 درصد رشد داشته است.ضریب فزاینده 
نقدینگی در پایان مردادماه امسال 7.٦01 بوده که ٢.1 درصد نسبت 
به مرداد سال گذشته کاهش داشته است.میزان دارایی های خارجی 
بانک مرکزی در پایان مرداد ماه به ٦55 هزار و ٦00 میلیارد تومان 
رسید که حاکی از رشد 1٦.4 درصدی در این سال است.همچنین 
خالص مطالبات بانک مرکزی از بخش دولتی با 50 درصد رشــد 
نسبت به مرداد سال قبل ٢01 هزار و 450 میلیارد تومان و مطالبات 
بانک مرکزی از بانک ها با ٦.8 درصد رشــد به 1٢4 هزار و ٢00 
میلیارد تومان رســید.این گزارش حاکی است، میزان دارایی های 
خارجی در این بخش با 94.8 درصد رشــد نسبت به پایان مرداد 
سال قبل همراه بوده و به 1۳75 هزار و 100 میلیارد تومان رسید.
حجم اسکناس و مسکوک نیز با 10.5 درصد افت به 9۳٢0 میلیارد 
تومان رسید.سپرده بانک ها و موسســات اعتباری غیربانکی نزد 
بانک مرکزی با 47.9 درصد افزایش نسبت به مرداد سال گذشته 
به 4۳۳ هزار و 900 میلیارد تومان رسید.همچنین بدهی بانک ها و 
موسســات اعتباری غیربانکی به بانک مرکزی نیز در پایان مرداد 
1400 با ٦.8 درصــد افزایش به 1٢4 هــزار و ٢00 میلیارد تومان 
رسیده است.میزان دارایی های خارجی بانک های تجاری کشور در 
پایان مرداد 1400 معادل 195 هزار و 100 میلیارد تومان است که 
نسبت به مدت مشابه سال پیش 159.٢ درصد رشد نشان می دهد.

ســپرده بانک های تجاری نزد بانک مرکزی نیــز 81 هزار و 500 
میلیارد تومان بوده که 4٦ ٦. درصد افزایش یافته اســت.جمع کل 
دارایی های بانک های تجاری در دوره مورد بررسی، 1۳٢1 هزار و 
٢00 میلیارد تومان  بوده که به نسبت مرداد سال گذشته دارای ٦.٦1 
درصد رشد است و میزان بدهی بانک های تجاری به بانک مرکزی 
در پایان مرداد 1400 به 8100 میلیارد تومان رسیده که ٢1 درصد 
نسبت به سال قبل افت داشــته است.براساس این گزارش، میزان 
دارایی های خارجی بانک های تخصصــی در پایان مرداد 1400 
معادل ۳۳7 هزار و 900 میلیارد تومان است که نسبت به سال قبل 

77.8 درصد رشد یافته است.

رییس کل بانک مرکزی:

 ۲۰ درصد تسهیلات بانکی باید 
به حوزه مسکن تخصیص یابد

وزیر ارتباطات و فناوری اطلاعات:

 تبدیل پست بانک ورشکسته
به بانکی سودده

نقدینگی به ۴۰۰۰ هزار میلیارد نزدیک شد 

 رشد 3۹ درصدی نقدینگی 
نسبت به سال گذشته


