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گزارش

اخبار

3 بازار سرمایه و بانک

 اشک‌ها و لبخندهای بازار سرمایه
نگاهی به دو نیمه متفاوت بورس در سال ۹۹

بازار سرمایه در سال ۹۹ روزهای پرنوسانی را پشت سر گذاشت، معاملات این 
بازار را می‌توان به دو نیمه تقسیم کرد؛ در نیمه نخست، بورس با رشد بی‌سابقه‌ای 
مواجه شد و صدها هزار سهامدار جدید را به سوی خود جذب کرد، اما در نیمه 
دوم با اصلاح و ریزش سنگین مواجه شد.به گزارش اقتصادسرآمداز ایرنا، سال 
۹۹، سال یکه‌تازی بورس در عرصه اقتصاد کشــور بود، جایگاه بورس در سال 
گذشته به حدی در ســاختار اقتصادی کشور تثبیت شد که تاکنون سابقه نداشته 
است.البته نقطه شروع رشد بازار سرمایه و روند معاملات این بازار فقط مربوط 
به سال ۹۹ نیســت بلکه این بازار رشد خود را از ســال ۹۸ و با حضور گسترده 
ســرمایه‌گذارانی آغاز کرد که به دنبال بازاری مطمئن بودند تا بتوانند همسو با 
تورم، سود معقولی را از سرمایه‌های خود کسب کنند.در سال ۱۳۹۸ با حاشیه‌ها 
و چالش‌های زیادی در عرصه اقتصاد دست به گریبان بودیم، اما با این حال، سال 
پررونقی در بازار سرمایه به ارمغان آورده شد.  طبق آمار شاخص کل بورس تهران 
که در ابتدای سال ۹۸ در کانال ١٧٠ هزار واحدی قرار داشت در روزهای پایانی 
ســال ۹۸ به کانال بیش از ۵۵۰ هزار واحد رسید؛ بنابراین همان‌زمان را می روند 
صعودی رشد شاخص بورس به حدی تداوم پیدا کرد که زمینه نگرانی مسوولان 
ارشد بازار سرمایه را فراهم کرد و همین امر سبب شد تا در اواسط اسفند ماه سال 
۹۸ سازمان بورس و اوراق بهادار به صورت غافلگیرانه تصمیمی را مبنی بر کاهش 
دامنه نوسان بورس به دو درصد اتخاذ کند، به دنبال این تصمیم در ۱۴ اسفند ماه، 
شرکت فرابورس در اطلاعیه‌ای اعلام کرد که به منظور حمایت از حقوق و منافع 
سرمایه گذاران مقرر شده دامنه نوسان قیمت در کلیه نمادهای معاملاتی در بورس 
اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران از ۱۷ اســفند به دو درصد کاهش پیدا کند.

این اقدام سازمان بورس به اندازه‌ای شوکه کننده بود که باعث اعتراض بسیاری 
از سهامداران و فعالان بازار شد و به دنبال آن مسوولان حاضر در سازمان بورس، 
علت اتخاذ چنین تصمیمی را افزایش عجیب هیجانات موجود در بازار دانستند و 
اعلام کردند که این تصمیم کمکی در جهت بهبود روند معاملات و کاهش دامنه 
هیجانات است.واکنش و اعتراض سهامداران در این زمینه تا جایی پیش رفت که 
رییس کل بانک مرکزی از مذاکره با وزیر اقتصاد در این خصوص خبر داد و در 
ادامه این صحبت ها، نامه‌ای از سوی وزارت اقتصاد و دارایی در فضای مجازی 
منتشر شد که در قسمتی از این نامه آمده است: ضروری است مصوبه هیات مدیره 
سازمان بورس در خصوص کاهش دامنه نوسان به دو درصد فعلا منتفی شود و 
از ۱۷ اسفند دامنه نوســان در بورس و فرابورس به روال عادی بازگردد.پس از 
تصمیم یکباره سازمان بورس برای کاهش دامنه نوســان به ۲ درصد و تصمیم 
وزیر اقتصاد برای جلوگیری از این تغییرات، شایعاتی مبنی بر استعفای »شاپور 
محمدی« رییس سازمان و اوراق بهادار مطرح شد که صحبت‌های مطرح شده از 
همان زمان تکذیب شد.پایان معاملات بورس در سال ۹۸ بر مدار رشد، خوش‌بینی 
و امیدواری‌های زیادی را برای تداوم سرمایه‌گذاری در این بازار ایجاد کرد و همین 
امر موجب شد تا با آغاز روند صعودی معاملات بورس در ابتدای سال ۹۹، پای 
افرادی به این بازار باز شود که هیچگونه شــناختی نسبت به سرمایه‌گذاری در 
این بازار نداشتند و تنها علت تلاش آنها برای ورود به این بازار کسب سودهای 
غافلگیرکننده‌ای بود که اطرافیانشان از این بازار به دست آورده بودند و همین امر 
سبب شد تا این افراد با فروش دارایی‌ و خروج نقدینگی از بانک‌ها، سرمایه‌های 

خود را بدون هیچ تحلیل و بررسی وارد این بازار کنند.
این افراد از جمله سهامدارانی بودند که فقط رشد بازار را مبنای تصمیم‌گیری خود 
برای ورود به این بازار قرار دادنــد و گمان می‌کردند با الگو قرار دادن رانت‌های 
اطلاعاتی که در فضای مجازی در حال دســت به دست شــدن است می‌توانند 
سرمایه هنگفتی را از این بازار کسب کنند، غافل از آنکه کانال‌های بورسی فقط 
سهامی را به سهامداران معرفی می‌کردند که از هیچگونه بنیاد و موقعیت مناسبی 
برای سرمایه گذاری برخوردار نبودند.با گذشت روزها و افزایش درصد بازدهی 
معاملات بورس نسبت به سایر بازارهای سرمایه‌گذاری شاهد استقبال گسترده‌ای 
از ســهامداران برای ورود به این بازار بودیم. در کنار آن به دلیل وجود رکود در 
معاملات بازارهایی موازی شاهد عجله مردم برای دریافت کد بورسی و ایجاد 
صف های طولانی مقابل دفاتر پیشخوان و کارگزاری‌ها برای آغاز هر چه زودتر 

معاملات در این بازار بودیم.
 اکثر کارشناسان معتقدند اصلی‌ترین علت رونق بورس در سال جاری، حمایت 
تمام قد دولت و مقامات ارشد کشور برای سرمایه گذاری در بازار سهام بود که این 
موضوع توانست اعتماد سرمایه‌گذارانی را به این بازار جلب کند که در جست و 
جوی بازاری مطمئن برای ورود نقدینگی‌های خود و کسب بازدهی معقول بودند؛ 
بنابراین اقبال عموم مردم برای حضور در این بازار و ورود نقدینگی های گسترده 
به بازار سهام باعث شد تا بازار سرمایه در چند ماه نخست سال از دیگر بازارهای 
سرمایه گذاری پیشی بگیرد و رشد بسیار چشم‌گیری را در مقایسه با مدت مشابه 
سال گذشته به دست آورد.براساس آمار ارائه شده در دو ماه نخست سال ۹۹، بیش 
از یک میلیون و ۶۰۰ هزار کد برای سرمایه گذاران تازه‌واردان به بورس صادر شد، 
این در حالیست که در کل سال ۹۸ فقط ۸۲۳ هزار کد بورسی صادر شد؛ بنابراین 
افزایش روزانه تعداد ســهامداران به این بازار و ورود میزان پولی که به صورت 
روزانه در ماه‌های نخست سال وارد بازار می‌شد نشان‌دهنده ادامه رشد بازار بود 
که در همان زمان کارشناسان اعلام کردند نمی‌توان هیچ زمان دقیقی را برای پایان 
زمان رشد بازار اعلام کرد اما سهامداران نباید با اقدام‌های هیجانی خود بازار را 

از حالت طبیعی خارج کنند و سبب افت و رشدهای هیجانی در این بازار شوند.
با وجود اینکه ورود ســرمایه‌گذاران تازه‌وارد باعث ورود حجم گســترده‌ای از 
نقدینگی به این بازار و رشد غافلگیرکننده شاخص بورس شده بودند، اما از همان 
ابتدا برخی از کارشناسان نگران‌های خود را از چنین رشدی در بازار اعلام کردند 
و معتقد بودند که با ایجاد کوچکترین هیجانی از سوی سهامداران شاهد روزهایی 
در این بازار خواهیم بود که بازگشت دوباره شاخص بورس به مدار صعودی را به 
کاری دشوار تبدیل می‌کند اما در مقابل دیگر کارشناسانی بودند که روند صعودی 
بازار سهام را به دلیل عقب‌ماندگی‌های این بازار از دیگر بازارهای سرمایه گذاری 
مانند طلا، خودرو و ارز طبیعی می‌دانستند و معتقد بودند که نباید چندان نگران 
روند فعلی بازار بود.دولت از همان ابتدا همه توان خود را برای معاملات بورس به 
کار گرفت و اقداماتی را در چند ماه نخست سال به سرانجام رساند که نتیجه سال‌ها 
تلاش برای تحقق هر چه زودتر آنها بود، مهم‌ترین اقدامات انجام شــده از طرف 
دولت در این مدت، عرضه اولیه شستا، واگذاری باقیمانده سهام دولت در برخی 
از شــرکت‌های دولتی در قالب صندوق‌های ETF و آزادسازی معاملات سهام 
عدالت بود که به دنبال انجام چنین اقداماتی از سوی دولت، بورس تهران در سه 
ماه نخست سال رکورد تاریخی را به ثبت رساند و با ۱۴۰ درصد بازدهی، بیشترین 
میزان درصد رشد را در مقایسه با سایر بازارها به دست آورد، این در حالیست که 
پرونده بازار سرمایه در ســال ۹۸ که نقطه آغاز رشد معاملات بورس بود با بیش 
از ۱۸۰ درصد بازدهی بسته شد.بعد از مدت‌ها انتظار سرمایه‌گذاران برای عرضه 
شستا در بورس، سرانجام عرضه اولیه سهام این شرکت بزرگ در روز چهارشنبه 
)۲۷ فروردین ۹۹( انجام شد که این موضوع توانست به شدت بر روند معاملات 
این بازار تاثیرگذار باشد.به گفته مسوولان حاضر در بازار ورود شستا به بازار سهام 
به عنوان بزرگترین عرضه اولیه در بورس محسوب می شود.در عرضه اولیه شستا ۲ 
میلیون و ۷۰ هزار نفر مشارکت داشتند و به هر کد سه هزار و ۶۳۷ سهم اختصاص 
یافت. ‌آزادسازی سهام عدالت از جمله مسایلی است که در چند سال اخیر مورد 
بحث بسیاری از مسئولان قرار داشت،  عرضه آن در بورس به عنوان چالشی جدی 
در بازار مدنظر قرار گرفته بود و فقــط در انتظار اجازه رهبر معظم انقلاب بود که 
در نهایت این اقدام در ۹ اردیبهشت ماه سال ۹۹ با صدور ابلاغیه‌ای از سوی رهبر 
معظم انقلاب آزادسازی و از طریق دو روش با عنوان آزادسازی به روش مستقیم 
و نیز غیرمستقیم فرصت تصمیم‌گیری را در اختیار مشمولان این سهام قرار داد  که 
در این زمینه، بیش از  ۱۹ میلیون نفر تصمیم به مدیریت مســتقیم سهام عدالت 
خود گرفتند.واگذاری باقی‌مانده ســهام دولت در قالب صندوق سرمایه‌گذاری 
ETF )قابل معامله( از جمله اقداماتی بود که بارها مورد تاکید رییس جمهوری 
قرار گرفت و در نهایت این تصمیم با همکاری دولت، سازمان بورس و سازمان 
خصوصی‌سازی با موفقیت همراه شد. نخستین مرحله از پذیره‌نویسی صندوق 
قابل معامله دولتی )ETF( به نام »صندوق واسطه گری مالی یکم«  )دارا یکم(  که 
شامل سهام بانک ملت، بانک تجارت، بانک صادرات و بیمه‌های البرز و اتکایی 
امین بود از اواسط اردیبهشــت ماه آغاز و تا پایان اردیبهشت ماه ادامه داشت، در 
پایان زمان پذیره‌نویسی اعلام شد که سه میلیون و ۴۸۱ هزار نفر از سرمایه‌گذاران 

در پذیره‌نویسی این صندوق مشارکت کردند.

کمک مومنانه یک میلیارد و ۵۰۰ میلیونی 
صندوق شاهد به خانواده‌های ایثارگر

صندوق قرض الحســنه شاهد در راســتای مسئولیت‌های 
اجتماعی خود به عنوان اولین مرحله کمک‌های مومنانه در 
سال ۱۴۰۰مصادف با سال نو مبلغ یک میلیارد و ۵۰۰ میلیون 

ریال به خانواده‌های ایثارگر کم برخوردار اختصاص داد.
 به گزارش اقتصادسرآمد، دکتر اســام کریمی مدیرعامل 
صندوق با اعلام این خبر گفت: در راستای تدابیر مقام معظم 
رهبری مبنی بر مورد توجه قرار دادن معیشت و اقتصاد اقشار 
آسیب دیده در شرایط ناشی از شیوع ویروس کرونا و همچنین 
فرارسیدن سال نو، صندوق قرض‌الحسنه شاهد در ادامه عمل 
به مســئولیت های اجتماعی در قالب کمــک مومنانه، مبلغ 
یک میلیارد و ۵۰۰ میلیون ریال بــه ایثارگران کم برخوردار 
منتخب سراسر کشــور اختصاص داد.وی افزود: صندوق 
قرض الحسنه شاهد در کنار عمل به وظایف قانونی، خود را 
ملزم به توجه ویژه به اقشار آسیب پذیر جامعه بزرگ ایثار و 
شهادت کشور می داند و در همین راستا اقداماتی طی سال 
گذشته انجام داد که گزارش آن پیش تر اطلاع رسانی گردیده 
است.صندوق قرض الحسنه شاهد در سال گذشته به موازات 
انجام وظایف قانونی خود، اقدامات و برنامه های فرهنگی 
زیادی در سطح جامعه بزرگ ایثارگری انجام داده است که با 
تاکیدات دکتر اسلام کریمی مدیرعامل و عضو هیئت مدیره 
صندوق این برنامه ها در سال ۱۴۰۰ نیز تداوم خواهد داشت. 

اعلام شرایط اولیه وعمومی متقاضیان 
دریافت تسهیلات کروناازبانک ملی ایران

متقاضیان تسهیلات بانک ملی که از طریق »نشان بانک« در 
اپلیکیشن ایوا به ثبت درخواست خود اقدام می کنند، ابتدا باید 
شرایط دریافت تسهیلات را پذیرفته و تایید کنند.به گزارش 
اقتصادسرآمد، بر این اساس، مشتری باید از سوی سامانه کارا 
به بانک معرفی شده باشد. همچنین اطلاعات ارسال شده از 
سوی سامانه کارا باید با اطلاعات حساب معرفی شده برای 
واریز و برداشت وجوه تسهیلات یکســان باشد.همچنین 
اطلاعات متقاضی تســهیلات باید با اطلاعات موجود در 
سامانه های متولی خدمات تلفن همراه یکسان باشد. در این 
تسهیلات، سقف سیستمی حداکثر معادل اطلاعات سامانه 
کارا در نظر گرفته شده است. از سوی دیگر در همه عملیات 
ها، هزینه ها و کارمزدهای متعلقه بر اســاس تعرفه مربوطه 
از حساب مشتری کسر خواهد شــد.بانک ملی ایران تاکید 
کرده است که برای دریافت تسهیلات از این طریق، دریافت 

گواهی امضای دیجیتال الزامی است. 

 مانع‌زدایی از تولید با اجرای قانون مبارزه 
با قاچاق کالا و ارز

رییس کمیسیون اقتصادی مجلس گفت: پیش‌بینی می‌شود 
قانون مبارزه با قاچاق کالا و ارز پس از تایید شورای نگهبان 
تا پایان فروردین ماه جاری ابلاغ شــود که اجرای این قانون 
حمایت جدی از تولید خواهد بود.رییس کمیسیون اقتصادی 
مجلس با بیان اینکه تمرکز کمیسیون اقتصادی در سال ۱۴۰۰ 
بر نظارت بر اجرای قانون بهبود محیط کسب‌وکار خواهد بود، 
گفت: با تدوین قوانین جدید دولت را از اجرای تصمیمات 
غافلگیرانــه بدون اطــاع بخش خصوصی منــع خواهیم 
کرد.به گزارش اقتصادســرآمد،  محمدرضا پور ابراهیمی 
داورانی رییس کمیسیون اقتصادی مجلس در نشستی جهت 
بررسی راهکارهای حمایت از تولید و رفع موانع آن، گفت: بر 
اساس آخرین پایش محیط کسب و کار در پاییز سال گذشته و 
نظرسنجی از فعالان بخش خصوصی، تغییرات مستمر قیمت 
مواد اولیه، بی ثباتی در مقررات، ضوابط و آئین نامه ها، عدم 
دسترسی به منابع مالی، مسائل مالیاتی و تامین اجتماعی و ... 
موانع اصلی تولید عنوان شده‌اند.نماینده مردم کرمان و راور 
در مجلس شورای اســامی در ادامه با اشاره به اینکه بخش 
خصوصی موانع و پشتیبانی ها از تولید را اعلام کرده است، 
افزود: ۷۰ درصد تمرکز کمیسیون اقتصادی مجلس در سال 
جاری در حوزه نظارت بر قوانین قبلــی مانند قانون بهبود 
مستمر محیط کسب و کار و ۳۰ درصد بر تدوین قوانین جدید 
مانند منع دولت از اجرای تصمیمات غافلگیرانه بدون اطلاع 
بخش خصوصی قرار خواهد بود وی ادامه داد: پیش بینی می 
شــود قانون مبارزه با قاچاق کالا و ارز پس از تایید شورای 
نگهبان تا پایان فروردین ماه جاری ابلاغ شود که اجرای این 

قانون حمایت جدی از تولید خواهد بود. 

 اسامی برندگان قرعه‌کشی
 “طرح امتیازی راه رفاه” اعلام شد

مراسم قرعه کشی جوایز دوره دوم تا چهارم "طرح امتیازی 
راه رفاه" باشگاه مشتریان بانک رفاه کارگران برگزار و اسامی 
برندگان اعلام شــد.به گزارش اقتصادســرآمد، این بانک 
در راستای پیاده سازی استراتژی مشــتری محوری، ایجاد 
محیط صمیمی برای اعضاء، شناســایی نیازهای مشتریان، 
ارتقای کیفیت خدمات الکترونیکی و تسهیل آن، طرح "راه 
رفاه" باشگاه مشتریان بانک را آغاز کرده است که برندگان 
دوره دوم تا چهارم قرعه کشی این طرح، مشخص شدند.

بر اساس این گزارش، در این دوره از قرعه کشی، جوایزی 
شامل ۵ فقره کمک هزینه خرید لوازم منزل هر یک به مبلغ 
۵۰ میلیون ریال، ۵ فقره کمک هزینه سفر هر یک به مبلغ ۲۵ 
میلیون ریال، ۵ فقره کمک هزینه خرید لوازم ورزشــی هر 
یک به مبلغ ۱۰ میلیون ریال و ۵ فقــره کمک هزینه چکاپ 
پزشکی هر یک به مبلغ ۵ میلیون ریال در نظر گرفته شده بود 
که به برندگان خوش شانس تعلق گرفت.شایان ذکر است، 
مشتریان حقیقی بانک رفاه کارگران می توانند پس از تعریف 
شماره تلفن همراه و فعال سازی اینترنت و موبایل بانک در 
شعب بانک، از طریق وارد کردن کد ملی و تأیید شماره تلفن 
http://club. همراه در سایت باشگاه به نشــانی اینترنتی
ir.rb۲۴  ثبت ‌نام کرده و وارد حســاب کاربری خود شده 
و از امتیازها و جوایز طرح "راه رفاه" بهره مند شوند.گفتنی 
اســت، در طرح مذکور انجام عملیات بانکــی به صورت 
غیر حضوری، از طریق خود پــرداز، اینترنت بانک، موبایل 
 بانک، اپلیکیشن همراه کارت رفاه و پورتال بانک، مشمول

 امتیاز است.

پیشنهاد وزارت اقتصاد برای عدم اجرای بخشی از قانون بودجه ۱۴۰۰
وزارت اقتصاد در پیشنهادی به دولت خواستار عدم اجرای مصوبه مجلس در خصوص وصول حقوق ورودی بر مبنای ارز به نرخ سامانه ای تی اس ) حذف ارز ۴۲۰۰ تومانی از 
محاسباتی گمرکی( شده است.به گزارش اقتصادسرآمد از تسنیم، در حالی که روز 28 اسفند ماه رئیس جمهور قانون بودجه سال 1400 را به رئیس سازمان برنامه و بودجه ارائه کرد؛ 
هیات وزیران در جلسه 24 اسفند 1399 ، مجموع حقوق گمرکی و سودبازرگانی 357  ردیف تعرفه همراه با حذف، ایجاد، اصلاح شرح ردیف تعرفه و مندرجات ذیل یادداشت 

فصول کتاب مقررات صادرات و واردات را تعیین نمود.
بر این اساس با اعمال این اصلاحات، مجموع جداول پیوســت آئین نامه اجرایی قانون مقررات صادرات و واردات با رعایت مادۀ )11( آئین نامه مذکوراز اول فروردین 1400 
لازم الاجرا است. از سویی تاکنون در اجرای قانون بودجه سال 1400 کل کشور ، سود بازرگانی قابل اعمال ، جهت اعمال در سیستم و انجام محاسبات حقوق ورودی ، تعیین و 

تصویب  نشده و به گمرک ابلاغ نشده است.

تعطیلات نوروز هم تمام شد اما حکایت 
بــورس، همچنان باقی اســت. بیش 99 
درصد از سهامداران به دنبال فرصتی برای 
فرار از تله بی اعتمادی اند و درصد ناچیزی که شامل 
حقوقی ها و بورس بازان حرفه ای است منتظرند که 
ارزش سهام، باز هم کاهش یابد تا در کمترین قیمت 
ممکن، خرید کنند. این دو »میل«، تا باقی است حکایت 
هم چنان باقی است و نه مجنون به لیلی می رسد و نه 
ناقه به فرزندش. اما راه حل خروج از این وضعیت، با 
رها سازی بازار بورس ممکن نیست. شرایط اجتماعی 
و اقتصادی حاکم بر بازار، راه حلی متناسب می طلبد. 

در این نوشته می خواهیم به این مهم بپردازیم.
به گزارش اقتصادسرآمد، میثم موسائی، رئیس انجمن 
علمی اقتصاد اســامی ایران در این رابطه می گوید: 
همانطوری کــه در پایان ســال 1399 در مقاله ای با 
عنوان ریزش بورس، بی اعتمادی یا .. نوشــتم بازار 
بورس در سال 1399 سالی تاریخی و منحصر به فرد 
را گذراند. صرف نظر از نوســانات جزئی، در طول 
سال، روند تمام تغییرات شاخص بورس در دو جمله 
خلاصه می‌شود:این ریزش و این صعود در کنار ورود 
میلیون‌ها سهامدار جدید به بازار بورس، یقیناً در تاریخ 
بورس ایران بی‌سابقه است. سهامدارانی که از طبقات 
و اقشــار مختلفی هســتند، از کارگران، کشاورزان، 
روســتائیان، زنان خانه‌دار، دانشــجویان، سربازان، 
پزشکان، مهندسان و اســاتید دانشگاه گرفته تا بنگاه 
های بزرگ حقوقی و ســهامداران بــزرگ و بورس 

بازان حرفه ای.
رشد شش برابری و بی‌سابقه نقدینگی در هشت سال 
اخیر و رکود مسکن و کوچک بودن ظرفیت بازارهای 
موازی از جمله ارز و طلا و تشــدید تورم و بیکاری 
و رکود اقتصادی به ســه علت ســوءمدیریت، فساد 
گسترده و تحریم ها و نهایتا کسری بودجه بی سابقه 
دولت ، تمام شرایط لازم برای همه بازیگران را فراهم 
ساخت تا شاهد وروذ بی سابقه سرمایه های عظیم به 
بورس باشیم آن صعود بی مانند  رقم بخورد و از طذف 
دیگر رفتار توده ای سهامداران خرد، نداشتن تجربه و 
آموزش کافی، جذاب تر شدن بازار های جانشین مانند 

ارز و طلا و مسکن و بالفعل شده بی اعتمادی به بازار 
سرمایه و بورس و نداشــتن برنامه ای روشن توسط 
سازمان بورس برای اتفاقات جدید و اتخاذ تصمیمات 
غیر علمی و کارشناسی نشــده و... باعث ریزش بی 
سابقه بورس و بر باد رفتن پس انداز های سهامداران 
خرد شدیم مســاله به همیج جا ختم نشد این ریزش 
نفس گیر همچنان ادامه دارند و سهامداران جزء چنان 
کامشان تلخ شده و چنان این تلخی ذره ذره بر جانشان 
می نشیند که کامشان به این راحتی تغییر نمی کند و 
تنها راه رهایی را خروج از بازار بورس می دانند و البته 

این نیز برای اثریت آن ها ممکن نیست.
به نظر می رســد مهم‌ترین جزء راه‌حل مسأله،  این 
است که اول بپذیریم  بورس در تله بی‌اعتمادی و تله 
ارزندگی گیر کرده است. و نیروهای بازار بورس به 

تنهایی قادر نیستند بازار را به تعادل جدید برسانند.
نکته مهم دیگر این است که ارزش اسمی اغلب سهام 
براساس همه شــاخص‌های اقتصادی بسیار کمتر از 
قیمت واقعی آنهاست؛ مثال ساده آن بورس فلزات، 
پالایشگاه‌ها، بانک‌ها و مخابرات است که با یک دانش 

تخصصی قابل مشاهده است.
راه‌حل پیشــنهادی نمی‌تواند از دو گــزاره بالا تأثیر 
نپذیرد، گزاره اول به ما دیکته می کند اولاً دولت باید در 
شرایط فعلی در بورس دخالت کند، ثانیاً با جلوگیری 
از ریزش بورس درصدد بازســازی اعتماد از دست 
رفته باشد. زیرا برای همه نظام های اقتصادی سرمایه 
ای بالاتر از سرمایه اجتماعی که اعتماد مهمترین جزء 
آن است وجود ندارد از دست دادن کامل این سرمایه 
به معنی افتادن در سراشیب سقوط و فروپاشی است، 
ثالثاً برای سهامداران خرد انگیزه کافی برای ماندن در 
بازار بورس فراهم گردد. هزینه ای که از دست دادن 
ســرمایه اجتماعی، در آینده برای نظام دارد آن قدر 
بزرگ است که انجام هر هزینه ای را در کوتاه مدت، 
توجیه پذیر می سازد. رابعا اگر قبول کنیم که در حال 
حاضر ارزش اغلب ســهام به مراتب کمتر از ارزش 
واقعی آن هاســت به عبارت دیگر اغلب آن ها بسیار 
ارزنده هســتند و در بلند مدت رشد خواهند کرد می 
توانیم از این گزاره برای ایجاد شرایط لازم برای پایان 
دادن به انتظار سهامداران بزرگ و حقوقی ها برای به 

تعویق انداختن خرید و  برای برابر کردن ارزش فعلی 
امروز و ارزش انتظاری فردا در نگاه اغلب سهامداران 

خرد استفاده کنیم.
یک راه‌حل ســاده و کم‌هزینه برای مسئولان بورس 
و دولت این اســت که برای مدتی البتــه فقط برای 
مدتی محدود که لزومی ندارد  مدت آن اعلام شــود 
حد پایین نوسانات قیمت ســهام را صفر قرار دهند؛ 
تعیین این دامنه هزینه‌ای بــر دولت تحمیل نمی‌کند 
اما از ریزش بیشــتر ســهام جلوگیری می‌کند و  این 
احساس که سهامداران، شاهد آب‌شدن پس‌اندازهای 
خود هستند را از بین می‌برد. در میان مدت کافی است 
مجدداً شاخص‌ها رشد کنند، اعتماد تا اندازه زیادی 
بازسازی می‌شــود، پرداخت ســود 25 درصد برای 
ســهامداران جزء، قدم مبارکی است اما کافی نیست، 
اختصاص بخش بیشــتری از صندوق ذخیره ارزی 
به خرید ســهام در بورس، موظف کردن سهامداران 
حقوقی به رعایت ضوابطی که به حفظ بازار کمک کند 
و پذیرش مسئولیت اجتماعی و ارزیابی مجدد دارایی 
شــرکت‌های دولتی، بانک‌ها، پالایشگاه‌ها و صنایع 
فلزی و غیرفلزی و پرداخت ســود در قالب افزایش 
سرمایه و جایز و ... می‌تواند بخشی از راه‌حل خروج 

از وضعیت فعلی باشد.
من اطمینان دارم اعلام و اجرای این سیاست و ادامه 
آن تا زمانی که بورس تعادل معقول تری پیدا کند کافی 
است که به رشد شتاب ورود به دره بی اعتمادی پایان 
دهد و با کنترل رشد شتاب در کنار سایر تدابیر از جمله 
بسته های مشــخص حمایتی )البته برای مدت کاملا 
محدود و با اعلام قبلی( می توان دوباره شاهد نقش 
آفرینی بورس در توزیع عادلانه تر درآمد ها و ثروت 
در اقتصاد، تقویت بنیاد اقتصادی اکثریت خانوارهای 
فقیر و متوسط، رشد فرهنگ ســرمایه گذاری، دور 
شدن از ساختار رانتی اقتصاد، تقویت تولید با افزایش 
مشارکت واقعی مردم و مردمی شدن اقتصاد در سال و 

جهش تولید و رفع موانع آن باشیم.
اگر مســئولان این اولین قدم اول را بپذیرند و به کار 
ببندد می توان راجع به ســایر اجزای این بســته به 

صورت دقیقتر و تفصیلی تر صحبت کرد.

راه‌حل رئیس انجمن علمی اقتصاد اسلامی ایران برای مسئولان بورس و دولت

سایه بی‌اعتمادی همچنان بر سر بورس

برگزیده های بازار سرمایه

مدیر عامل بانک توســعه تعاون در خصوص تدوین و ابلاغ 
سیاست‌های اعتباری بانک در ســال جدید توضیحاتی ارائه 
داد.به گزارش اقتصادســرآمد، حجت اله مهدیان مدیر عامل 
بانک توسعه تعاون اظهار داشت: سیاست های اعتباری سالیانه تبیین کننده 
اهداف، راهبردها و راهکارها و راهنمای عملیاتی ارکان اعتباری بانک است.

وی تصریح نمود: طی چند سال اخیر همواره اهتمام بر این بوده است پیش 
از آغاز سال جدید، این سند مهم به کلیه همکاران به ویژه ارکان اعتباری 
بانک ابلاغ گردد و تکلیف همکاران برای ارائه خدمات عمومی و تخصصی 
اعتباری در سال پیش رو مشــخص و تبیین شده باشد. مهدیان با اشاره به 
لزوم توجه کافی به بانکداری اسلامی گفت: ارتقا و بهبود ضوابط و شرایط 
معاملات اسلامی جایگاهی ویژه در محتوای سیاست‌های اعتباری دارد. 
وی با تبیین نقش توسعه‌ای بانک افزود: افزایش و تنوع بخشی به خدمات و 
فعالیت توسعه‌ای، حمایتی بانک از مهمترین بخش‌های این سند راهبردی 
بانک توسعه تعاون می‌باشــد.مدیر عامل بانک توسعه تعاون خاطر نشان 
کرد: حجم فعالیت بانکداری به صورت مستمر در حال افزایش بوده است و 
همکاران با اهتمام ویژه‌ای سهم بسزایی از این عملیات را بر عهده داشته‌اند. 
از این رو تقویت کادر اعتباری ســتاد، مدیریت شعب استان‌ها و شعب از 
اهمیت ویژه‌ای برخودار است و در این ســند راهکارهای تقویت تبیین 
و مشخص گردیده اســت مهدیان رعایت عدالت اعتباری را از مهمترین 
اهداف این بانک برشمرد و گفت: جهت بهبود و ارتقای عدالت اعتباری 
و حفظ حقوق و تکریم مشتریان؛ ضروری است فرآیندهای اعتبارسنجی 
تخصصی به خوبی صورت پذیرفته و اولویت‌های سرمایه گذاری با توجه 
به اسناد بالادســتی مشخص باشــد.وی تکریم عموم مشتریان حقیقی و 
حقوقی را از الزامات اخلاق حرفه‌ای عنوان نمود و گفت: برای برنامه ریزی 
و ارائه خدمات شایسته به عموم مشتریان، سطح ارتباطی بانک با مشتریان 
با توجه به نوع فعالیت اقتصادی و ظرفیت های شرکت ها ممکن است در 
طیف متنوعی باشد و شرکت هایی که فعالیت اقتصادی و تولیدی گسترده 
داشته و باعث اشتغال جمعی گسترده می شوند نیازمند ارائه وقت و توجه 
بیشتر،از سوی بانک هستند از این رو تلاش شده است در سیاست‌ها به ارتقا 
مکانیزم مدیریت مشتریان بزرگ به صورت ویژه ای پرداخته شود، تا با ارائه 
خدمات شایسته به کارآفرینان و تولید کنندگان بزرگ، شرایط مناسبی برای 
رونق تولید فراهم گردد. مهدیان نگاه جامع به موضوع بانکداری را بسیار 
مهم دانســت و گفت: فعالیت بانکی از دیدگاه کلان نیازمند راهکارهای 
مناسب تجهیز منابع و نیز تخصیص بهینه منابع و مصارف و رعایت نظم 
و انضباط نقدینگی است و چنانچه بانک با برنامه دقیق در چارچوب های 
حرفه ای بانکداری اعم از تجهیز منابع، تحقق درآمدهای مشاع و غیر مشاع، 
مدیریت اثربخش هزینه‌ای و مدیریت مطالبات عمل نماید، بستر مناسبی 

برای اجرای برنامه‌های اعتباری بانک فراهم خواهد شد.

مدیر نظارت بــر بــازار اولیه ســازمان بورس از 
صدور مجوز افزایش ســرمایه برای ۲۵۰ شرکت 
بورسی و فرابورسی در سال ۹۹ خبر داد به گزارش 
اقتصادســرآمد، علی بیــک زاده مدیــر نظارت بر 
بازار اولیه ســازمان بورس گفت: عرضه‌های اولیه در سال ۹۹ 
در بورس تهران و فرابــورس ایران بالغ بر ۳۱ هــزار میلیارد 
تومان بوده است که نسبت به سال ۹۸ رشدی بیش از ۵ برابری 
داشته است.مدیر نظارت بر بازار اولیه سازمان بورس و اوراق 
بهادار در گفت و گو با پایگاه خبری بازار سرمایه )سنا(، اعلام 
کرد: مجموع مجوزهای ســازمان بورس برای افزایش سرمایه 
شرکت‌های ثبت شده نزد ســازمان بورس و اوراق بهادار در 
سال گذشته بالغ بر ۱۹۶ هزار میلیارد تومان بوده است، در حالی 
که این رقم در سال ۱۳۹۸، ۱۰۹ هزار میلیارد تومان بوده است. 
بر این اساس شاهد رشــد ۸۰ درصدی مبلغ مجوزهای صادره 
سال ۱۳۹۹ نسبت به ســال ۹۸ بوده‌ایم.وی اضافه کرد: در سال 
۹۹ از حیث تسهیل انتشار اوراق، ارکان مورد نیاز جهت انتشار 
کاهش یافت و رکن متعهد پذیره نویس اختیاری شد؛ همچنین 
عرضه های اولیه در سال ۹۹ در بورس تهران و فرابورس ایران 
بالغ بر ۳۱ هزار میلیارد تومان بوده اســت که نسبت به سال ۹۸ 
رشدی بیش از ۵ برابری داشته است.بیک زاده افزود: در سال 
گذشــته تعداد مجوزهای صادره برای افزایش سرمایه ها نیز، 
۲۵۰ مجوز بوده  که از حیث تعداد نیز نســبت به سال ۹۸ رشد 
۷۲ درصدی داشته است. این در حالی است که بیش از نیمی از 
مجوزهای صادره بر اساس مبلغ از محل سود انباشته، مطالبات 
و آورده نقدی و اندوخته ها و صرف و ســلب بوده است.وی 
تصریح کرد: در ســال ۹۹ با توجه به تصویــب قانون افزایش 
سرمایه سلب و صرف، دستورالعمل مربوطه نهایی و به تصویب 
رســید. همچنین، مجموعه اوراق مالی اسلامی شرکتی اعم از 
مجوز انتشــار و معافیت از ثبت در ســال ۹۹ بالغ بر ۳۶ هزار 
میلیارد تومان بوده، در حالی که این رقم در ســال ۹۸ بالغ بر ۷ 
هزار میلیارد تومان بوده اســت؛ براین اساس، شاهد رشد چند 
برابری در این بخش بوده‌ایم.مدیر نظارت بر بازار اولیه سازمان 
بورس و اوراق بهادار ادامه داد: در ســال ۱۳۹۹ برای نخستین 
بار انتشار اوراق شرکتی بر اســاس مکانیسم رتبه‌بندی و بدون 
ضمانت عملیاتی شد که بر این اساس به ترتیب ۳۷۰۰ و ۳۰۰۰ 
میلیارد تومــان اوراق به اتکای رتبه بنــدی منطبق با مصوبات 
 هیئت مدیره سازمان، بدون ضمانت و با کاهش وثائق مورد نیاز

 منتشر شد.

رییس کل بانک مرکزی گفــت: انتظار داریم، صندوق 
بین‌المللی پول بدون تبعیض و نفوذ‌های ایجاد شــده 
توسط لابی‌های سیاسی یا فشــارهای وارده از سوی 

آمریکا، هر چه سریع‌تر به درخواست قانونی ایران پاسخ دهد
 به گزارش اقتصادسرآمد ، عبدالناصر همتی و درجلسه‌ مجازی که 
در ادامه سلسله نشست‌های جانبی اجلاس بهاره صندوق بین‌المللی 
پول و بانک جهانی و با حضور رییس صندوق بین‌المللی پول، وزرا، 
روســای کل بانک‌های مرکزی و روسای موسسات مالی منطقه‌ای 
حوزه مناپ )MENAP( برگزار ‌شد، گفت: از زمان شیوع بیماری 
کوید-19، اقتصاد همه کشورها به ویژه کشورهای در حال توسعه 
به شدت آســیب دیده‌ است و ایران یکی از کشــورهایی است که 
بیشترین آسیب را از این بیماری همه‌گیر در منطقه تجربه کرده است.
وی با اشاره به تحریم‌های آمریکا علیه کشورمان افزود: با این حال 
و با وجود تحریم‌های اعمال شده توســط آمریکا و سیاست فشار 
حداکثری آن کشور، ایران توانسته بر مشکلات غلبه کرده و تدابیر 
مناسبی را اتخاذ کند و آخرین رشد اقتصادی کشور در 9 ماهه سال 
1399، در ســطح 2.2 درصد بوده است. اما همانند اکثر کشورهای 
 درحال توسعه، برای پیشبرد سیاست‌های خود به منابع مالی نیاز دارد

 عالی‌ترین مقام بانک مرکزی با اشــاره به اقدامات موسسات مالی 
بین‌المللی در این زمینه یادآور شــد: در همین راســتا، مؤسسات 
مالی بین‌المللی برای کمک به کشــورهای نیازمند نســبت به ارائه 
برخی تســهیلات مالی اقدام کردند تا آثار منفی بیماری یاد شده را 
کنترل و رشد اقتصادی‌شان را احیا کنند.همتی با بیان اینکه صندوق 
بین‌المللی پول تاکنون بیش از 100 میلیارد دلار به 85 کشــور وام 
ارائه کرده، تصریح کرد: صندوق به کشورهای منطقه مناپ نزدیک 
16 میلیارد دلار وام داده اســت اما ایران که از نخستین کشورهایی 
بود که تقاضای وجوه اضطراری کرد، تاکنون هیچ‌گونه تسهیلاتی 
را بدون ارائه هرگونه دلیل منطقی دریافت نکرده است.وی افزود: 
متأسفانه، در یادداشت اداری مورخ 15 اکتبر 2020، به مدیر اجرایی 
گروه آمریکا دســتور داده شده با درخواســت ایران برای دریافت 
تســهیلات مخالفت کند. به این ترتیب، تمایل یک کشور موجب 
سلب دسترسی کشــور دیگر به منابع مالی موردنیاز برای مقابله با 
تأثیرات بیماری کوید-19 می‌شــود.رییس کل بانک مرکزی این 
امر را تناقضی آشــکار با روح و اهداف یک ســازمان بین‌المللی 
دانست و عنوان کرد: ما انتظار داریم، صندوق بین المللی پول بدون 
تبعیض و نفوذ‌های ایجاد شده توسط لابی‌های سیاسی یا فشارهای 
 وارده از سوی آمریکا؛ هر چه ســریع‌تر به این درخواست قانونی

 پاسخ دهد.

تدوین سیاست‌های اعتباری بانک 
توسعه تعاون با نگاه جامع به مسائل

افزایش سرمایه ۲۵۰ شرکت 
بورسی در سال گذشته

صندوق بین‌المللی پول به دور از فشار 
آمریکا به درخواست وام ایران پاسخ دهد


